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REGULAMENTO DO
JMALUCELLI SMALL CAPS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES
CNPJ/MF n° 09.550.197/0001-07

CAPITULO | '
DA CONSTITUIGAO E CARACTERISTICAS

Artigo 1° - O JMALUCELLI SMALL CAPS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES (“FUNDOQ”), constituido
sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracdo, ¢ uma comunhdo de
recursos destinados a aplicagdo em carteira
diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observadas as limitacdes de sua
politica de investimento e da regulamentag¢édo em vigor,
em especial a Instrucdo CVM n° 555/14 e suas
alteragdes posteriores (“INSTRUCAO CVM 555”).

Paragrafo 1° - O FUNDO destina-se a pessoas fisicas
e juridicas que buscam obter ganhos de capital
diferenciados, no longo prazo, por meio do
investimento em ativos financeiros disponiveis nos
mercados, de acordo com a politica de investimento do
FUNDO, e que estejam dispostos a tolerar os riscos e
as possibilidades de perdas inerentes aos
investimentos realizados pelo FUNDO (“COTISTAS”).

Parégrafo 2° - O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar,
no longo prazo, o maximo retorno absoluto aos
COTISTAS, através da aplicagdo em ac¢des de emissdo
de companhias abertas de baixa e média capitalizagao
de mercado, com expressivo potencial de valorizagcdo
no longo prazo no momento da aquisi¢cdo pelo FUNDO,
com base em uma gestéo ativa e uma diversificagdo
adequada de sua carteira.

Paragrafo 3° - O disposto no paragrafo 2° trata-se de
meta a ser perseguida pelo ADMINISTRADOR e néo
caracteriza promessa ou garantia de resultados futuros.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS
SERVICOS

Artigo 2° - A administragdo do FUNDO sera exercida
pela J. Malucelli Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, rua Visconde do Rio Branco, n°
1.488, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
76.621.457/0001-85 (“ADMINISTRADOR?”), instituicao
financeira devidamente autorizada a desempenhar
suas atividades pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”) e autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n° 3.517, de 04/08/1995.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR exercera a
gestdo da carteira e a distribuicdo de cotas, com
poderes para negociar 0s ativos financeiros em nome

www.jmalucellinvestimentos.com.br

do FUNDO e exercer o direito inerente aos titulos,
valores mobiliarios e demais ativos financeiros que
integrem a carteira, inclusive o de comparecer e votar
em assembleias gerais ou especiais.

Artigo 3° - Os servicos de custédia, controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, bem como os servicos de tesouraria e
escrituracdo da emissao e resgate de cotas do FUNDO
serdo prestados pelo Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n®,
Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12
(“CUSTODIANTE”), devidamente autorizada pela CVM
a desempenhar suas atividades por meio do Ato
Declarat6rio n® 1.432, de 27/06/1990.

Artigo 4° - Os servicos de auditoria das demonstracdes
financeiras do FUNDO serdo realizados por auditores
independentes devidamente autorizados pela CVM
para o exercicio dessa atividade, os quais serdo
contratados em nome do FUNDO e a critério do
ADMINISTRADOR. A relacdo completa dos
prestadores de servicos do FUNDO esta a disposicao
dos COTISTAS no Formuladrio de Informactes
Complementares.

CAPITULO Il
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 5° - O FUNDO podera realizar investimentos em
todos os mercados de valores mobiliarios, renda fixa ou
derivativos em que estiver autorizado a operar,
devendo concentrar-se no mercado de acbes e
derivativos a ele ligados, observadas as normas
previstas na regulamentagdo em vigor e neste
regulamento.

Paragrafo Unico - O FUNDO somente aplicara seus
recursos em ativos financeiros ou modalidades
operacionais admitidos no &mbito das Resolu¢cbes do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 3.792/09 e
3.922/10 e alteracbdes posteriores, observado
especialmente o seguinte:

I. 0 FUNDO somente podera aplicar recursos em
companhias que estejam admitidas a negociacdo nos
segmentos Novo Mercado, Nivel 2 ou Bovespa Mais da
BM&FBovespa, salvo se estas tiverem realizado sua
primeira distribuicdo puablica em data anterior a 29 de
maio de 2001;

Il. somente serdo adquiridos ou negociados pelo
FUNDO ativos financeiros e modalidades operacionais
admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado por entidade autorizada
pela CVM, bolsa de mercadorias e futuros, ou
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia (“SELIC”), na Camara de Custédia e
Liquidagao (“CETIP”) ou em sistemas de registro e de
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liquidacao financeira de ativos autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM, e valores mobiliarios cuja
distribuicdo tenha sido registrada na CVM; e

. o FUNDO mantera seus recursos aplicados
exclusivamente em titulos ou valores mobiliarios
identificados por codigo ISIN (International Securities
Identification Number).

Artigo 6° - O FUNDO mantera no minimo 67%
(sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido
aplicado em:

I. acBes de emissdo de companhias com registro na
CVM, admitidas & negociacdo no mercado a vista de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado;

Il. bdnus ou recibos de subscri¢do e certificados de
depdsito de acgbes admitidas a negociagdo nas
entidades referidas no item | acima; e

lll. cotas de fundos de acgbes e cotas dos fundos de
indice de a¢bes negociadas nas entidades referidas no
item | acima.

Artigo 7° - Observado o disposto no artigo 6° e a
regulamentacdo aplicAvel, o FUNDO aloca seus
recursos preponderantemente em:

I. acBes, bdnus ou recibos de subscricdo de acoes,
certificados de depésito de acdes, debéntures, e outros
valores mobilidrios de renda fixa de emissdo de
companhias abertas;

II. acbes emitidas por companhias com sede em paises
signatéarios do Tratado de Assuncdo (Mercosul) ou
certificados de depdésito de acbes emitidos por essas

companhias admitidos a negociagdo publica no
mercado de valores mobiliarios nacional;

I1l. cotas de fundos de investimento e cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento;

IV. titulos plblicos federais e  operagfes
compromissadas neles lastreadas;

V. ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagfes realizadas em bolsa de mercadorias e
futuros;

VI. aplicagcdes em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira ou
outra instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN;

VIIl. operagBes com derivativos, realizadas em bolsa de
valores ou bolsa de mercadorias e futuros com fins
apenas de protecdo da carteira (hedge),
exclusivamente na modalidade “com garantia”; e

VIII. outros ativos financeiros, valores mobilidrios ou
modalidades operacionais permitidas pela
regulamentacdo em vigor e admitidos no ambito das
Resolucdes 3.792/09 e 3.922/10.

Paragrafo Unico - As operacdes com derivativos
incluem-se no cdmputo dos limites estabelecidos para
seus ativos subjacentes.

Artigo 8° - O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por
cento) do seu patrimdnio liquido no conjunto dos
seguintes ativos financeiros:

I. cotas de Fundos de Investimento e de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
registrados com base na INSTRUCAO CVM 555,
ressalvado o disposto no Artigo 6°, lll, acima;

Il. cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIDC;

Ill. cotas de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIC-
FIDC; e

IV. quaisquer outros ativos financeiros ndo previstos no
Artigo 9° abaixo.

Artigo 9° - Podem ser adquiridos até o limite de 100%
(cem por cento) do patriménio liquido, observado o
limite estabelecido no caput do Artigo 6°, 0s seguintes
ativos financeiros:

I. titulos pdblicos federais e  operagbes
compromissadas lastreadas nestes titulos;

Il. ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagdes realizadas em bolsas de mercadorias e
futuros;

lll. titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

IV. valores mobiliarios diversos daqueles previstos no
Artigo 8° acima, registrados na CVM e objeto de oferta
publica; e

V. contratos derivativos, exceto se referenciados nos
ativos financeiros listados no Artigo 8° acima.

Artigo 10 - O investimento nos ativos financeiros
listados no Artigo 6° acima nédo estara sujeito a limites
de concentracao por emissor. Como consequéncia, 0
FUNDO pode estar exposto a significativa
concentracao em ativos de poucos emissores, com 0S
riscos dai decorrentes.

Artigo 11 - O FUNDO podera realizar operacdes de
empréstimo de acdes nas condi¢cdes autorizadas pelas
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normas editadas pelo CMN e pela CVM até o limite de
100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido.

Artigo 12 - O FUNDO podera realizar operacées
compromissadas até o limite de 33% (trinta e trés por
cento) de seu patrimonio liquido.

Artigo 13 - O FUNDO néo podera deter mais de 20%
(vinte por cento) de seu patriménio liquido em titulos ou
valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR
ou de empresas a ele ligadas, vedada a aquisicédo de
acOes de emissdo do ADMINISTRADOR ou empresas
ligadas.

Artigo 14 - O FUNDO nao podera deter mais de 10%
(dez por cento) de seu patriménio liquido em cotas de
um mesmo Fundo de Investimento, podendo inclusive
investir em cotas de Fundos de Investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR ou empresas a
ele ligadas, até o limite de 10% (dez por cento) de seu
patriménio liquido.

Artigo 15 - O ADMINISTRADOR observard na
consolidacdo das aplicacées do FUNDO com aquelas
dos Fundos de Investimento em que eventualmente
invista os limites descritos neste Capitulo.

Artigo 16 - O FUNDO podera realizar operag¢des nas
quais os Fundos de Investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou as carteiras por
ele administradas atuem como contraparte, observado
o disposto no Artigo 17, VI, abaixo.

Artigo 17 - O FUNDO est4 vedado a:

I. realizar as operacdes denominadas day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia;

II. atuar em mercados derivativos em posi¢cdes que
gerem exposi¢do ou possibilidade de perda superior a
uma vez o patriménio liquido do FUNDO ou em
operacgdes a descoberto;

[ll. aplicar recursos no exterior;

IV. locar, emprestar ou caucionar ativos financeiros,
salvo nas hipoteses permitidas pela regulamentagéo
em vigor;

V. aplicar recursos em fundos de investimento cujas
carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

VI. realizar quaisquer operagBes comerciais ou
financeiras tendo como contraparte, ainda que
indiretamente, pessoas fisicas e juridicas ligadas as
sociedades seguradoras, as sociedades de
capitalizacdo e as entidades abertas de previdéncia
complementar que venham a se tornar COTISTAS do
FUNDO, conforme definicdo prevista na Resolucéo
CNSP n° 226/10 e alteracdes posteriores;

VII. aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de
indices referenciados em ag6es, negociadas em bolsa
de valores, que ndo estejam no ambito dos indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

VIII. aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos
de investimento cujas carteiras contenham titulos que
ente federativo figure como devedor ou preste fianca,
aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;
e

IX. aplicar recursos na aquisi¢céo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados.

CAPITULO IV
FATORES DE RISCOS

Artigo 18 - O FUNDO estara exposto a determinados
riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que compdem
a sua carteira e (ii) aos mercados nos quais tais ativos
financeiros sdo negociados, podendo ser destacados
como principais fatores de risco, os quais podem
acarretar significativas perdas patrimoniais aos
COTISTAS, os seguintes:

a) Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade
de que os emissores de ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO ou as
contrapartes do FUNDO nas operacdes realizadas
com seus ativos financeiros ndo cumpram suas
obrigacdes;

b) Risco de Mercado, caracterizado pela possibilidade
de variacdo do preco ou rendimento dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, em
funcéo de alteracdes nos fatores de mercado que
os determinam;

¢) Risco de Liquidez, caracterizado pela possibilidade
de haver pouca ou nenhuma demanda pelos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO nos
mercados em que sdo negociados, devido a
condicdes especificas desses ativos financeiros ou
dos mercados em que séo negociados;

d) Risco Sistémico, decorrente das condi¢cbes de
ordem politica ou econdmica no cendrio nacional
ou internacional, as quais podem influenciar a
variacdo de precos dos ativos nos quais o FUNDO
invista;

e) Risco Regulatorio, decorrente de altera¢des na
regulamentacdo e nas leis aplicaveis que podem
alterar a maneira como o FUNDO se organiza ou
realiza investimentos, as restricdes a que se sujeita
ou o funcionamento dos mercados, podendo
acarretar alteracfes na sua rentabilidade;

f) Risco de Uso de Derivativos, caracterizado pela
possibilidade de distorcdo entre o preco do
instrumento derivativo e seu ativo subjacente, o
que pode ocasionar o aumento da volatilidade da
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carteira, limitar as possibilidades de ganhos ou
acarretar perdas ao FUNDO,;

g) Risco Resultante da Precificacdo dos Ativos, que
serd realizada de acordo com os critérios do
manual de precificagdo do CUSTODIANTE e
procedimentos para registro e avaliagcdo de ativos
financeiros previstos na regulamentacdo em vigor,
podendo ocasionar variacBes nos valores dos
ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO; e

h) Risco de Concentracdo, caracterizado pela
possibilidade de a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores potencializar os riscos
anteriores.

Artigo 19 - Os riscos a que o FUNDO esta exposto
poderdo afetar seu patrimbnio, sendo que o
ADMINISTRADOR néo podera, em hip6tese alguma,
ser responsabilizado por qualquer depreciacdo dos
ativos integrantes de sua carteira ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate
de cotas com valor reduzido, sendo o
ADMINISTRADOR responsavel tdo somente por
perdas ou prejuizos em caso de inobservancia da
politica de investimento ou dos limites de concentra¢éo
previstos neste regulamento e na INSTRUCAO CVM
555 resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

CAPITULOV
ADMINISTRACAO DE RISCOS

Artigo 20 - Para gerenciar os riscos a que o FUNDO
esta sujeito, o ADMINISTRADOR utiliza-se dos
métodos descritos neste Artigo.

Paragrafo 1° - Para gerenciar o risco de crédito, o
ADMINISTRADOR utiliza-se de limites de risco por
emissor em funcdo da capacidade financeira atual e
futura de pagamento. A qualidade de crédito de cada
emissor e acompanhada e reavaliada
sistematicamente de forma a manter o risco de
inadimplemento desses emissores dentro do parametro
estabelecido para o FUNDO.

Paragrafo 2° - Para gerenciar o risco de mercado, 0
ADMINISTRADOR utiliza-se dos métodos Value at
Risk (“WAR”) e Stress Test. O VAR fornece uma medida
da pior perda esperada em ativo ou carteira para um
determinado periodo de tempo e um intervalo de
confianga previamente especificado, enquanto o Stress
Test considera simulagdes hipotéticas realizadas com
base em diferentes cendrios, determinando o impacto
financeiro e as potenciais perdas para a carteira em
cenarios extremos, nos quais 0s precos dos ativos
tenderiam a ser substancialmente diferentes dos
atuais.

Paragrafo 3° - Para gerenciar o risco de liquidez, o
ADMINISTRADOR realiza testes periédicos com
cenarios que levam em consideracdo as

movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos
financeiros, as obrigacBes e a cotizagdo do FUNDO.

Artigo 21 - As aplicagbes realizadas no FUNDO néao
contam com a garantia do ADMINISTRADOR ou de
empresas a ele ligadas, do CUSTODIANTE, de
qualguer mecanismo de seguro, nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

CAPITULO VI
POLITICA DO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS

Artigo 22 - O ADMINISTRADOR deste FUNDO adota
politica de exercicio de direito de voto (“Politica de
Voto”) em assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de
voto. A Politica de Voto orienta as decisdes do
ADMINISTRADOR em assembleias de detentores de
ativos financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

Parégrafo 1° - A Politica de Voto do ADMINISTRADOR
destina-se a estabelecer a participacdo do
ADMINISTRADOR em todas as assembleias gerais
dos emissores de ativos financeiros que confiram
direito de voto aos Fundos de Investimento sob sua
gestdo, nas hipéteses previstas em seus respectivos
regulamentos e descritas na referida Politica de Voto.

Paragrafo 2° - A versdao integral da Politica de Voto do
ADMINISTRADOR encontra-se disposta no endereco:
www.jmalucellinvestimentos.com.br.

CAPITULO VI
REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR

Artigo 23 - Pelos servicos de administragcdo, gestéo,
tesouraria, de controle, precificacdo, processamento,
escrituracdo da emissao e resgate de cotas, o FUNDO
pagarda uma Taxa de Administragcdo correspondente a
2,0% (dois por cento) ao ano sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 1° - A Taxa de Administracdo sera calculada
na base de 1/252 da percentagem anual referida no
caput deste Artigo. Esta remuneracdo sera
provisionada por dia Util e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) dia atil do més subsequente ao que a taxa se
referir.

Paragrafo 2° - A Taxa de Administracdo é composta
por uma taxa de administracdo minima de 2,00% (dois
por cento) ao ano, que ndo inclui a taxa de
administracdo dos Fundos em que o FUNDO venha a
investir, e uma taxa de administragdo méaxima de 2,5%
(dois virgula cinco por cento) ao ano, compreendendo,
além da taxa minima anteriormente mencionada, a taxa
de administracdo dos Fundos em que o FUNDO venha
a investir.
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Artigo 24 - Pelos servicos de custddia, o FUNDO
pagara uma Taxa de Custddia correspondente a até
0,035% (zero virgula zero trés cinco por cento) ao ano
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Unico - A Taxa de Custodia sera calculada
na base de 1/252 da percentagem anual referida no
caput deste Artigo. Esta remuneracdo sera
provisionada por dia Util e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) dia Gtil do més subsequente ao que a taxa se
referir.

Artigo 25 - O ADMINISTRADOR recebera, ainda, uma
remuneracdo baseada na performance da carteira, em
percentual correspondente a 20% (vinte por cento),
aplicavel sobre a rentabilidade das cotas do FUNDO
gue exceder o percentual de 100% (cem por cento) do
Ibovespa (“Benchmark”), apurada de acordo com o
paragrafo 1° abaixo, apdés a deducdo de todas as
despesas do FUNDO, inclusive da Taxa de
Administracdo (“Taxa de Performance”).

Paragrafo 1° - A Taxa de Performance sera calculada
individualmente referente a cada cotista e
separadamente por aquisi¢céo de cotas.

Paragrafo 2° - A Taxa de Performance é calculada e
provisionada por dia util e paga ao ADMINISTRADOR
até o 5° (quinto) dia til subsequente ao encerramento
do respectivo periodo de apuracdo ou deduzida do
valor do resgate de cotas dentro do prazo previsto para
pagamento do resgate.

Parégrafo 3° - No caso de resgate de recursos durante
o periodo de apuracdo da Taxa de Performance, a
mesma sera paga até o 5° (quinto) dia atil do més
subsequente.

Paragrafo 4° - Na apuracgdo da Taxa de Performance
de que trata o caput deste artigo, 0 nimero de cotas de
cada cotista ndo sera alterado, j4 que o valor da Taxa
de Performance quando devida serd deduzido
diariamente do patrimdnio liquido do FUNDO.

Paragrafo 5° - Os periodos de apuracdo da Taxa de
Performance serdo semestrais, compreendendo 0s
intervalos entre 1° de janeiro e 30 de junho e 1° de julho
e 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo 6° - O célculo da Taxa de Performance em
cada data base serd realizado considerando como
inicio do periodo a ultima data base utilizada para a
afericdo da Taxa de Performance em que houve o
efetivo pagamento ou, nos casos em que a data da
aquisicdo de cotas for posterior a data da ultima
cobranca efetuada, a data da integralizacéo das cotas
do FUNDO.

Paragrafo 7° - Sera vedada a cobranca de Taxa de
Performance nos casos em que o valor da cota do
FUNDO for ou inferior ao seu valor por ocasido da
Ultima cobranca efetuada ou inferior ao valor da cota

adquirida, quando a aquisicdo ocorrer apés a Ultima
cobranca efetuada.

Artigo 26 - Ndo havera taxa de ingresso ou de saida
do FUNDO.

_ CAPITULOVIII
EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 27 - As cotas do FUNDO correspondem a
fracOes ideais de seu patrimbnio, e sdo escriturais e
nominativas, sendo inscritas em nome do titular no
registro de cotistas do FUNDO, sem emisséo de
certificados, ndo podendo ser objeto de cesséo ou
transferéncia, salvo nos casos permitidos pela
regulamentacdo aplicavel, incluindo (i) decis&o judicial
ou arbitral; (ii) operacdes de cessdo fiduciéria; (iii)
execucdo de garantia; (iv) sucessdo universal; (v)
dissolugéo de sociedade conjugal ou uniéo estavel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens; ou (vi) transferéncia de administracao
ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo 1° - A qualidade de cotista caracteriza-se
pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas
do FUNDO, inscricdo esta efetuada pelo
ADMINISTRADOR ou pela instituicdo por ele
contratada para efetuar a escrituracdo da emisséo e
resgate de cotas.

Paragrafo 2° - O COTISTA por ocasido do ingresso no
FUNDO, devera atestar, mediante termo préprio que:

| - teve acesso ao inteiro teor do regulamento do
FUNDO;

Il - teve acesso ao inteiro teor do formulario de
informacdes complementares do FUNDO;

Il — teve acesso ao inteiro teor da lamina de
informacdes essenciais do FUNDO; e

IV - tomou ciéncia (a) dos fatores de risco envolvidos e
da politica de investimento do FUNDO; (b) de que nao
h&d qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO; e
(c) de que a eventual concesséo de registro para a
venda de cotas do FUNDO néo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informacdes
prestadas ou de adequacdo deste regulamento a
legislag&o vigente ou julgamento sobre a qualidade do
FUNDO, do ADMINISTRADOR e demais prestadores
de servigos do FUNDO.

Paragrafo 3° - As cotas do FUNDO terdo seu valor
calculado diariamente com base na diviséo do valor do
patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,
apurados ambos no encerramento do dia, isto &, no
horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO
atua.
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Paragrafo 4° - Entende-se por patriménio liquido do
FUNDO a soma algébrica do disponivel com o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades. O patrimdnio liquido ser& calculado com
base no valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira apurado de acordo com as
normas estabelecidas pela legislacdo em vigor.

Paragrafo 5° - Os resultados auferidos pelo FUNDO
serdo incorporados ao seu patrimdnio e serdo
utilizados para novos investimentos pelo FUNDO.

Artigo 28 - As aplicacBes no FUNDO deverao ser feitas
em moeda corrente nacional por meio de Transferéncia
Eletrénica Disponivel - TED, ordem de pagamento,
documento de ordem de crédito, transferéncia entre
contas, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, ou
outras formas de pagamento autorizadas pelo BACEN,
sendo que as movimentagdes serdo sempre realizadas
em nome dos COTISTAS.

Paréagrafo 1° - O ADMINISTRADOR podera, a seu
critério e independente de justificativa, suspender a
colocacéo de novas cotas, desde que tal suspenséo se
apligue indistintamente a novos investidores e
COTISTAS atuais, bem como rejeitar aplicagBes de
qualquer investidor.

Paragrafo 2° - Nao serdo efetuados resgates ou
aplicagbes em cotas do FUNDO em dias ndo Uteis.
Consideram-se dias ndo Uteis sabados, domingos,
quaisquer feriados nacionais e os dias nos quais o
mercado financeiro da Cidade de S&o Paulo n&o estiver
funcionando.

Artigo 29 - Na emissao das cotas sera utilizado o valor
da cota em vigor no primeiro dia Gtil subsequente a da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos
investidores na conta do FUNDO, desde que obedecido
o hordrio méximo fixado periodicamente pelo
ADMINISTRADOR e informado na lamina de
informacdes essenciais do FUNDO, sendo que o valor
da cota sera calculado no encerramento do dia, isto é,
no horario de fechamento dos mercados em que o
FUNDO atue.

Paragrafo Unico - As solicitacdes recepcionadas em
horério posterior seréo consideradas como tendo sido
recebidas no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente.

Artigo 30 - Para fins de resgate, as cotas do FUNDO
terdo seu valor atualizado diariamente. A conversdo de
cotas dar-se-a no 17° (décimo sétimo) dia util
subsequente ao da solicitagdo de resgate, sendo
utilizado o valor da cota em vigor no dia da conversao.

Paragrafo 1° - As solicitacdes recepcionadas em
horario posterior ao limite serdo consideradas como
tendo sido efetuadas no 1° (primeiro) dia util
subsequente.

Paragrafo 2° - O resgate de cotas do FUNDO sera
pago no 3° (terceiro) dia util posterior ao dia da
conversdo de cotas - 20° (vigésimo) dia dutil
subsequente ao da solicitacdo de resgate -, mediante
crédito em conta corrente.

Artigo 31 - O ADMINISTRADOR, a seu exclusivo
critério, podera efetuar o pagamento de resgates em
prazo inferior ao acima estabelecido, em razao da
liquidez dos ativos financeiros da carteira e para fins do
enquadramento desta a politica de investimento do
FUNDO.

Artigo 32 - Em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO
ou do conjunto dos COTISTAS, em prejuizo destes
Ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates,
sendo obrigatdria a convocagdo de Assembleia Geral
Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data
do fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades:

I. substituicdo do ADMINISTRADOR;

Il. reabertura ou manutencdo do fechamento do
FUNDO para resgate;

lll. possibilidade do pagamento de resgate em ativos
financeiros;

IV. cisdo do FUNDO; e
V. liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo 1° - O FUNDO deve permanecer fechado
para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de
suspenséo de resgates.

Paragrafo 2° - Salvo na hip6tese de que trata o caput,
serd devida ao COTISTA uma multa de 0,5% (meio por
cento) do valor de resgate, a ser paga pelo
ADMINISTRADOR do FUNDO, por dia de atraso no
pagamento do resgate de cotas.

CAPITULO IX
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 33 - Constituirdo encargos do FUNDO as
seguintes despesas, que lhe poderédo ser debitadas
diretamente:

l. taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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Il. despesas com o registro de documentos em cartorio,
impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na INSTRUCAO CVM
555;

[ll. despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDQO, inclusive comunicac¢des aos COTISTAS;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes do
FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacéo imputada ao FUNDO,
se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de
seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO,;

IX. despesas com custddia e liquidacdo de operacdes
com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
suas operagbes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios; e

XI. as taxas devidas ao ADMINISTRADOR, conforme
previsdo deste regulamento.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas
como encargos do FUNDO pela regulamentacdo em
vigor correm por conta do ADMINISTRADOR e deveréo
ser por ele contratadas.

CAPITULO X
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 34 - Compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar sobre:

I. as demonstracdes contabeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, fazendo-o até 120 (cento e vinte)
dias ap6és o término de cada exercicio social;

II. a substituicio do ADMINISTRADOR ou do
CUSTODIANTE do FUNDO;

lll. a fus@o, a incorporacdo, a ciséo, a transformagéo ou
a liquidacdo do FUNDO;

IV. 0 aumento da Taxa de Administracéo;

V. a alteracao da politica de investimento do FUNDO;
VI. a amortizacdo de cotas; e
VII. a alteragé@o do regulamento.

Paragrafo 1° - Nao obstante o disposto no caput, o
regulamento do FUNDO podera ser alterado
independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer de
exigéncias legais ou regulamentares ou de atualizacéo
dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
prestadores de servicos do FUNDO, devendo as
alteracdes ser comunicadas aos COTISTAS dentro de
até 30 (trinta) dias contados de sua ocorréncia.

Paragrafo 2° - A convocagdo e realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas deveréo observar as
disposi¢cdes da INSTRUCAO CVM 555.

Pardgrafo 3° - A convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas sera encaminhada a cada COTISTA e
disponibilizada no seguinte endereco eletrénico do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores:
www.jmalucellinvestimentos.com.br.

Paragrafo 4° - A Assembleia Geral de Cotistas podera
ser realizada por meio eletrdnico, de modo que, nestes
casos, serdo considerados véalidos os votos proferidos
pelos COTISTAS por intermédio de e-mail cadastrado
junto ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo 5° - Sem prejuizo do disposto no paragrafo
4° acima, as deliberacdes dos COTISTAS, incluindo a
aprovacao das contas e demonstragdes financeiras do
FUNDO, poderéo, a critério do ADMINISTRADOR, ser
tomadas sem necessidade de reunido, mediante
processo de consulta formalizada em carta, correio
eletrénico ou telegrama, dirigido pelo
ADMINISTRADOR a cada COTISTA, para resposta no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo 6° - As contas e demonstracdes financeiras
do FUNDO que néo contiverem ressalvas poderédo ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas convocada para sua
aprovacdo ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de COTISTAS.

CAPITULO XI
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 35 - Findo o exercicio social, o
ADMINISTRADOR levantara o balanco patrimonial e
demais demonstracfes financeiras do FUNDO, nos
termos exigidos pela regulamentagéo em vigor.

Paragrafo Unico - As demonstracbes financeiras
acompanhadas de parecer do auditor independente do
FUNDO serdo colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar ao ADMINISTRADOR no
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prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio a que se referirem.

Artigo 36 - Os exercicios sociais do FUNDO sao de 1
(um) ano cada, encerrando-se no Ultimo dia Gtil do més
de dezembro de cada ano.

CAPITULO XII
POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGOES
RELATIVAS AO FUNDO

Artigo 37 - O ADMINISTRADOR devera adotar a
politica de privilegiar a disponibilizagdo de informacdes
do FUNDO por meio de seu Servi¢o de Atendimento ao
Cliente, conforme descrito na lamina de informactes
essenciais.

Paragrafo 1° - O ADMINISTRADOR oferecera aos
COTISTAS um elevado grau de transparéncia por meio
do canal de atendimento ao cotista previsto no caput
deste Artigo, especialmente em relacdo a composigao
da carteira do FUNDO, cuja periodicidade minima de
divulgacao devera respeitar o disposto no Artigo 40, VI,
b, deste regulamento.

Paragrafo 2° - O ADMINISTRADOR oferecera aos
consultores de investimento, agéncias classificadoras e
demais interessados o grau de informacgédo solicitado
através do canal de atendimento previsto no caput
deste Artigo. Para tanto, tais interessados deverdo
solicitar por escrito as informacfes desejadas, com
completa identificagdo do solicitante, bem como o
objetivo da informacdo solicitada. Esta solicitacdo
devera ser encaminhada ao ADMINISTRADOR para
avaliagdo, que poderéa a seu critério deixar de divulgar
alguma informacdo a interessados que ndo seja
obrigatéria, que ndo possa ou ndo deva ser divulgada,
ou que no seu entendimento possa ser prejudicial ao
FUNDO e a seus COTISTAS.

Paragrafo 3° - Caso o ADMINISTRADOR divulgue a
terceiros informacdes referentes a composicdo da
carteira, a mesma informacéo deve ser colocada a
disposicdo dos COTISTAS na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de
informacdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores
de servigos do FUNDO, necessarias para a execugao
de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores,
auto reguladores e entidades de classe, quanto aos
seus associados, no atendimento a solicitacées legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 38 - Considera-se o correio eletrbnico como
forma de correspondéncia védlida entre o
ADMINISTRADOR e os COTISTAS.

Artigo 39 - O ADMINISTRADOR deve divulgar, ampla
e imediatamente, por meio de correspondéncia a todos
0s COTISTAS e de comunicagéo através do Sistema
de Envio de documentos — CVMWeb, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir a
todos os COTISTAS o acesso as informacbes que

possam, direta ou indiretamente, influr de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos
COTISTAS de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Artigo 40 - O ADMINISTRADOR deve:

I. divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio
liqguido do FUNDO;

Il. remeter mensalmente aos COTISTAS o extrato de
conta contendo, no minimo, as informacdes requeridas
pela regulamentacéo vigente;

ll. disponibilizar as informag¢des do FUNDO, inclusive
as relativas & composicdo da carteira de forma
equanime entre todos os COTISTAS, na forma
estabelecida na regulamentacdo em vigor;

IV. divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores, até o Ultimo dia Gtil de fevereiro de cada
ano, as despesas do FUNDO relativas aos 12 (doze)
meses findos em 31 de dezembro, em conformidade
com o item 3 da demonstracdo de desempenho do
FUNDO;

V. divulgar em sua péagina na rede mundial de
computadores, até o Ultimo dia util de agosto de cada
ano, as despesas do FUNDO relativas aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, em conformidade com o
item 3 da demonstracdo de desempenho do FUNDO;

VI. remeter & CVM:
a) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento
do més a que se referirem, balancete, demonstrativo de
composicdo da carteira, perfil mensal e lamina de
informacdes essenciais;

¢) formulario de informa¢des complementares, sempre
gue houver alteracdo do seu contetido, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis de sua ocorréncia;

d) anualmente, até 90 (noventa) dias apés o
encerramento do exercicio a que se referirem,
demonstracbes contdbeis e parecer do auditor
independente; e

e) formulario padronizado com as informacgdes basicas
do FUNDO, sempre que houver alteracdo do
regulamento, na data do inicio da vigéncia das
respectivas alteragdes.

VIl. realizar o envio de dados sobre a carteira e as
operacdes do FUNDO a SPC na forma e periodicidade
por esta estabelecida;

VIII. realizar o envio das informacdes da carteira para o
Ministério da Previdéncia Social na forma e
periodicidade por ele estabelecidas; e
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IX. divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na
rede mundial de computadores e sem protecdo de
senha, a lamina de informacdes essenciais atualizada.

Artigo 41 - O ADMINISTRADOR mantém Servico de
Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de dulvidas e pelo recebimento de
reclamacdes e servico de Ouvidoria, indicados na
lamina de informacdes essenciais do FUNDO.

CAPITULO XIII
TRIBUTACAO

Artigo 42 - As operacdes da carteira do FUNDO néo
estdo sujeitas a tributacdo do Imposto de Renda e do
Imposto sobre Operacgdes Financeiras.

Artigo 43 - Os rendimentos auferidos pelos COTISTAS
com as aplicacdes no FUNDO estardo sujeitos a
retencdo, exclusivamente no resgate, do imposto de
renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Artigo 44 - Atualmente, a legislagdo em vigor prevé que
0s resgates realizados pelos COTISTAS do FUNDO
estdo sujeitos & incidéncia do Imposto sobre
Operacdes Financeiras - IOF a aliquota zero.

Artigo 45 - O disposto nos Artigos 43 e 44 pode néo se
aplicar a COTISTAS sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Artigo 46 - Alteracdes na legislacdo vigente poderdo
acarretar modificagdes nos procedimentos tributarios
aplicaveis ao FUNDO e aos COTISTAS.

www.jmalucellinvestimentos.com.br

CAPITULO XIV
DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 47 - Verificado patrimdnio liquido médio diario
do FUNDO inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos,
o ADMINISTRADOR devera liquidar o FUNDO ou
incorpora-lo a outro Fundo.

Artigo 48 - As informacdes e documentos relativos ao
FUNDO poderdo ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos COTISTAS, ou por
eles acessados, por meio de canais fisicos ou
eletrénicos, incluindo a rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo do disposto no capuit,
0 COTISTA podera solicitar ao ADMINISTRADOR que
as correspondéncias indicadas no caput acima sejam
remetidas de forma fisica, hipétese em que os custos
de envio serdo sempre arcados pelo FUNDO.

Artigo 49 - Qualquer manifestacdo de ciéncia ou
concordancia dos COTISTAS poder4, a critério e
conforme procedimento disponibilizado pelo
ADMINISTRADOR, ser feita de forma eletrbnica,
incluindo, sem limitacéo, ciéncia e concordancia com
este regulamento, adesdo aos termos e condi¢bes do
regulamento e ciéncia de riscos, manifestacdes de voto
em Assembleias Gerais de Cotistas e quaisquer outras
gque venham a ser necessarias, a critério do
ADMINISTRADOR.

Artigo 50 - Fica eleito o foro da cidade de Curitiba,
Estado do Parana, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer acbes ou processos por mais especiais que
sejam, relativos ao FUNDO ou a questdes baseadas
neste regulamento.

Curitiba, 02 de janeiro de 2018.

J. Malucelli Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ADMINISTRADOR
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